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Facility / Loanتسهیلات1

منابع مالی اعطایی بانک به متقاضی در 

قالب های مختلف نظیر مشارکت، فروش 

اقساطی یا جعاله به منظور تأمین مالی 

.پروژه مصوب

معرفی ساختار تأمین مالی
پرداخت و مصرف تسهیلات منوط به 

.رعایت مفاد طرح مصوب است

Fixed Cتسهیلات سرمایه گذاری ثابت2 apita l Facility

تسهیلاتی که برای تأمین هزینه های 

سرمایه ای شامل زمین، ساختمان، 

.ماشین آلات و تجهیزات اعطا می شود

تسهیلاتی که برای تأمین هزینه های 

سرمایه ای شامل زمین، ساختمان، 

.ماشین آلات و تجهیزات اعطا می شود

پرداخت مرحله ای و وابسته به پیشرفت 

فیزیکی پروژه است

Workingتسهیلات سرمایه در گردش3  C apita l Facility

تسهیلاتی جهت تأمین نیازهای جاری 

پروژه شامل مواد اولیه، دستمزد و 

هزینه های عملیاتی

تحلیل نیاز نقدینگی پس از بهره برداری
معمولاً کوتاه مدت و وابسته به عملکرد 

عملیاتی است

Equity Cآورده متقاضی4 ontribution

سهم منابع مالی تأمین شده توسط متقاضی 

پروژه که پیش از یا هم زمان با دریافت 

تسهیلات بانکی هزینه می شود

سنجش تعهد مالی متقاضی
نسبت پایین آورده، ریسک نکول را 

افزایش می دهد

Bank Participation Ratioنسبت مشارکت بانک5
سهم تأمین مالی بانک از کل 

سرمایه گذاری پروژه
تابع سیاست های اعتباری بانک استتعیین میزان اتکای پروژه به منابع بانکی

Cدوره ساخت/ دوره مشارکت 6 onstruction Period
بازه زمانی اجرای پروژه تا آغاز 

بهره برداری
زمان بندی پرداخت تسهیلات

تأخیر در این دوره منجر به افزایش 

هزینه های مالی می شود

Gدوره تنفس7 race  Period

مدتی که بازپرداخت اصل تسهیلات آغاز 

نشده و معمولاً هم زمان با دوره ساخت یا 

ابتدای بهره برداری است

تنظیم جریان نقدی پروژه
طول دوره باید با زمان رسیدن پروژه به 

درآمد پایدار هم خوان باشد

Repayment Periodدوره بازپرداخت8
مدت زمان بازگشت اصل و سود تسهیلات 

پس از پایان دوره تنفس
باید متناسب با توان بازپرداخت پروژه باشدطراحی جدول بازپرداخت

اصطلاحات اعتباری و بانکی



Interest Rateنرخ سود تسهیلات9
درصدی که بانک بابت اعطای تسهیلات 

دریافت می کند
 تابع مقررات و مصوبات پولی کشور استمحاسبه هزینه مالی پروژه

Cوثیقه10 ollateral

دارایی یا تضمینی که به منظور تضمین 

بازپرداخت تسهیلات در اختیار بانک قرار 

می گیرد

 ارزیابی پوشش ریسک اعتباری
کفایت و نقدشوندگی وثیقه اهمیت 

اساسی دارد

Gتضامین11 uarantees

تعهدات حقوقی یا مالی ارائه شده توسط 

متقاضی یا اشخاص ثالث برای تضمین 

ایفای تعهدات

تکمیل ساختار تضمین تسهیلات
می تواند شامل ضمانت نامه، چک یا سفته 

باشد

Trancheپرداخت مرحله ای تسهیلات12  Disbursement
پرداخت تسهیلات متناسب با پیشرفت 

فیزیکی یا تحقق تعهدات
کنترل مصرف منابع بانکی

نیازمند گزارش پیشرفت و تأیید بازدید 

میدانی است

Monitoringکنترل مصرف تسهیلات13  of Fund Utilization
نظارت بر نحوه هزینه کرد تسهیلات مطابق 

با طرح مصوب
گزارش های نظارتی دوره ای

مصرف خارج از طرح تخلف اعتباری 

محسوب می شود

Cریسک اعتباری14 redit R isk
احتمال عدم ایفای تعهدات مالی متقاضی 

در سررسیدهای مقرر
تحلیل ریسک پروژه

مبنای تعیین تضامین و شرایط تسهیلات 

است

ارزیابی سناریوهای بدبینانهعدم ایفای تعهدات مالی در سررسید مقررDefaultنکول15
منجر به اقدامات حقوقی و وصول مطالبات 

می شود

Debt Sتوان بازپرداخت16 ervice  C apacity
توان پروژه یا متقاضی در ایفای تعهدات 

مالی از محل جریان های نقدی
بانک دقیقاً با این شاخص تصمیم می گیره

Debt S(DSCR)نسبت پوشش خدمت بدهی 17 ervice  C overage  Ratio
نسبت جریان نقدی قابل استفاده به اقساط 

بدهی در یک دوره مشخص
خط قرمز کمیته اعتباریه

Financingساختار تأمین مالی18  S tructure
ترکیب منابع مالی پروژه شامل آورده، 

تسهیلات و سایر منابع
تصویر کلان ریسک پروژه رو نشون می ده

Loan Termsشرایط اعطای تسهیلات19  & C onditions
مجموعه ضوابط و الزامات بانک برای 

پرداخت تسهیلات

محل بیشترین اختلاف تفسیر بین مشاور و 

بانک



Pبازنگری طرح20 roject Reassessment
فرآیند اصلاح طرح در صورت تغییر 

مفروضات یا انحراف اجرایی
راه نجات پروژه قبل از نکول

Debt Sتوان بازپرداخت21 ervice  C apacity

توان پروژه یا متقاضی در بازپرداخت اصل 

و سود تسهیلات از محل جریان های نقدی 

ایجادشده

معیار اصلی تصمیم گیری کمیته اعتباریارزیابی امکان ایفای تعهدات مالی

Debt S(DSCR)نسبت پوشش خدمت بدهی 22 ervice  C overage  Ratio
نسبت جریان نقدی قابل استفاده پروژه به 

مجموع اقساط بدهی در یک دوره مشخص
سنجش کفایت جریان نقدی

DSCR کمتر از حد استاندارد نشان دهنده 

ریسک نکول است

Freeجریان نقدی آزاد23  C ash Flow
وجه نقد باقی مانده پس از کسر کلیه 

هزینه های عملیاتی، سرمایه ای و بدهی ها
بررسی انعطاف پذیری مالی پروژه

جریان نقدی آزاد مثبت نشانه سلامت مالی 

پروژه است

Break-even Pointنقطه سر به سر24

سطحی از فعالیت یا فروش که در آن 

.درآمدها با هزینه ها برابر می شوند

تحلیل ریسک عملیاتی: کاربرد در گزارش

تحلیل ریسک عملیاتی
هرچه فاصله از نقطه سر به سر کمتر باشد، 

.ریسک پروژه بالاتر است

Payback Periodدوره بازگشت سرمایه25
مدت زمانی که سرمایه گذاری اولیه پروژه 

از محل جریان های نقدی بازمی گردد
ارزیابی افق زمانی بازگشت منابع

دوره بازگشت طولانی، حساسیت بانک را 

افزایش می دهد

Debt toنسبت بدهی به سرمایه26  Equity Ratio
نسبت منابع تأمین شده از محل بدهی به 

آورده متقاضی
بررسی ساختار مالی پروژه

 نسبت بالا نشان دهنده اتکای زیاد به منابع 

بانکی است

Sحساسیت سنجی27 ensitivity Analysis
بررسی اثر تغییر مفروضات کلیدی مانند 

قیمت، هزینه یا فروش بر نتایج مالی پروژه
ابزاری برای ارزیابی تاب آوری پروژهشناسایی عوامل بحرانی پروژه

Sتحلیل سناریو28 cenario  Analysis
تحلیل عملکرد پروژه در سناریوهای 

خوش بینانه، محتمل و بدبینانه
نمایش دامنه ریسک و عدم قطعیت

سناریوی بدبینانه برای بانک اهمیت ویژه 

دارد



Cکفایت وثایق29 ollateral Adequacy
تناسب ارزش وثایق ارائه شده با میزان و 

ریسک تسهیلات اعطایی
شرط لازم برای تصویب تسهیلاتپوشش ریسک اعتباری

Cنقدشوندگی وثایق30 ollateral Liquidity
قابلیت تبدیل وثیقه به وجه نقد در زمان 

معقول و با حداقل افت ارزش
ارزیابی کیفیت تضمین ها

وثیقه غیرنقدشونده ریسک وصول 

مطالبات را افزایش می دهد

Cانحراف جریان نقدی31 ash Flow Deviation
اختلاف بین جریان نقدی پیش بینی شده و 

جریان نقدی تحقق یافته
پایش عملکرد مالی پروژه

انحراف مداوم نشانه ضعف مفروضات یا 

اجراست

Execution Rریسک اجرایی32 isk
ریسک های مرتبط با تأخیر، افزایش هزینه 

یا ضعف مدیریت اجرا
مستقیماً بر زمان بازپرداخت اثر می گذاردتحلیل ریسک های غیرمالی

Market Rریسک بازار33 isk
ریسک ناشی از تغییرات تقاضا، قیمت 

فروش یا شرایط رقابتی
تحلیل پایداری درآمد

بازار ناپایدار، توان بازپرداخت را تهدید 

می کند

Cکفایت سرمایه گذاری34 apita l Adequacy of P roject
تناسب حجم سرمایه گذاری انجام شده با 

ظرفیت درآمدزایی پروژه
ارزیابی منطقی بودن مقیاس پروژه

سرمایه گذاری بیش ازحد، ریسک مالی را 

بالا می برد

Revenueپایداری درآمد35  S ustainability
قابلیت تداوم و ثبات درآمدهای پروژه در 

طول دوره بهره برداری
درآمد ناپایدار ریسک اعتباری بالایی داردسنجش دوام جریان نقدی

نکتهکاربردتعریفمعادل انگلیسیاصطلاحردیف

Net P(NPV)ارزش فعلی خالص 36 resent Value

تفاوت ارزش فعلی جریان های نقدی 

ورودی و خروجی پروژه با در نظر گرفتن 

نرخ تنزیل

سنجش توجیه پذیری مالی پروژه
NPV مثبت شرط لازم برای پذیرش 

اقتصادی است

Internal Rate(IRR)نرخ بازده داخلی 37  of Return
نرخی که ارزش فعلی خالص جریان های 

نقدی پروژه را صفر می کند
. باید بالاتر از نرخ تأمین مالی باشدIRR مقایسه بازده پروژه با نرخ سود تسهیلات

Discount Rateنرخ تنزیل38
نرخی که برای تبدیل جریان های نقدی 

.آتی به ارزش فعلی استفاده می شود
 و تحلیل اقتصادیNPVمحاسبه 

انتخاب نرخ غیرواقعی نتایج را مخدوش 

می کند

اصطلاحات مالی کلیدی



Cهزینه سرمایه39 ost of C apita l
میانگین هزینه تأمین منابع مالی پروژه از 

محل بدهی و آورده
 پروژه استIRRمبنای مقایسه با تعیین حداقل بازده مورد انتظار

(WACC)میانگین موزون هزینه سرمایه 40
Weighted Average  C ost of 

C apita l

میانگین وزنی هزینه بدهی و آورده بر 

اساس سهم هر یک در ساختار مالی

میانگین وزنی هزینه بدهی و آورده بر 

اساس سهم هر یک در ساختار مالی

WACC بالا نشان دهنده ریسک بیشتر 

پروژه است

(EBIT)سود قبل از بهره و مالیات 41
Earnings  Before  Interest and 

Taxes

سود عملیاتی پروژه پیش از کسر 

هزینه های مالی و مالیات

سود عملیاتی پروژه پیش از کسر 

هزینه های مالی و مالیات
شاخص توان ایجاد سود از فعالیت اصلی

(EBITDA)سود قبل از بهره، مالیات و استهلاک 42

Earnings  Before  Interest, 

Taxes , Depreciation and 

Amortization

شاخصی از توان نقدسازی عملیات بدون 

اثر ساختار مالی
مبنای سنجش توان بازپرداختمقایسه عملکرد پروژه ها

Depreciationاستهلاک43
کاهش تدریجی ارزش دارایی های ثابت 

در طول عمر مفید آن ها
محاسبه هزینه های غیرنقدی

بر جریان نقدی اثر مستقیم ندارد اما بر 

سود حسابداری مؤثر است

Fixed Cسرمایه گذاری ثابت44 apita l Investment
هزینه های مربوط به دارایی های بلندمدت 

مانند ساختمان و تجهیزات
مبنای تعیین تسهیلات سرمایه گذاری استبرآورد سرمایه گذاری اولیه پروژه

Net Workingسرمایه در گردش خالص45  C apita l
تفاضل دارایی های جاری و بدهی های 

جاری پروژه
کمبود آن ریسک عملیاتی ایجاد می کندتحلیل نقدینگی کوتاه مدت

نکتهکاربردتعریفمعادل انگلیسیاصطلاحردیف

Physical Pپیشرفت فیزیکی پروژه46 rogress
میزان تحقق عملیات اجرایی پروژه نسبت 

به برنامه زمان بندی مصوب

مبنای پرداخت مرحله ای تسهیلات و پایش 

اجرای طرح

تأیید بازدید میدانی برای هر مرحله 

ضروری است

Pگزارش پیشرفت مرحله ای47 rogress  Report

گزارشی که جزئیات اجرای پروژه و میزان 

تحقق اهداف فیزیکی و مالی را نشان 

می دهد

گزارشی که جزئیات اجرای پروژه و میزان 

تحقق اهداف فیزیکی و مالی را نشان 

می دهد

 باید دقیق و مطابق فرم استاندارد کانون 

باشد

Deviation from Approved Pانحراف از طرح مصوب48 lan
اختلاف بین اجرای واقعی پروژه و برنامه یا 

طرح اولیه مصوب

شناسایی ریسک های اجرایی و نیاز به 

بازنگری

 انحراف قابل توجه می تواند منجر به 

توقف یا اصلاح پرداخت ها شود

اصطلاحات نظارت و کنترل پروژه



Trancheپرداخت مرحله ای تسهیلات49  Disbursement
پرداخت تسهیلات به پروژه متناسب با 

تحقق پیشرفت فیزیکی یا تعهدات مالی
کنترل و مدیریت مصرف منابع بانکی

مستلزم گزارش دقیق و تأیید ناظر پروژه 

است

Monitoringکنترل مصرف تسهیلات50  of Fund Utilization
نظارت بر نحوه هزینه کرد منابع بانکی 

مطابق با طرح مصوب و شرایط اعطا
پیشگیری از استفاده نادرست از تسهیلات

مصرف خارج از طرح تخلف اعتباری 

محسوب می شود

Sبازدید میدانی51 ite  Inspection
بازدید از محل اجرای پروژه برای بررسی 

مطابقت با طرح مصوب و پیشرفت واقعی

تأیید صحت گزارش های مشاور و 

داده های مرحله ای

بدون بازدید، پرداخت مرحله ای توصیه 

نمی شود

Sانحراف زمانی52 chedule  Deviation
اختلاف بین زمان بندی واقعی پروژه و 

برنامه زمان بندی اولیه

شناسایی ریسک های تأخیر و اثر آن بر 

بازپرداخت تسهیلات

تأخیر طولانی نیازمند اقدام اصلاحی یا 

تمدید دوره تسهیلات است

Key Performance(KPI)شاخص عملکرد پروژه 53  Indicator
معیارهای کمی و کیفی برای سنجش 

میزان تحقق اهداف پروژه

معیارهای کمی و کیفی برای سنجش 

میزان تحقق اهداف پروژه

KPI ها باید با اهداف مالی و فیزیکی

پروژه همخوانی داشته باشند

Pبازنگری طرح54 roject Reassessment
فرآیند اصلاح طرح یا برنامه پروژه در 

صورت تغییر شرایط یا انحراف از اهداف

تضمین استمرار پروژه و کاهش ریسک 

نکول

بازنگری مستند و تأییدشده شرط ادامه 

پرداخت است

Earned Valueارزش کسب شده 55  (EV )
ارزش ریالی یا مالی کار انجام شده بر 

اساس بودجه مصوب

کنترل پیشرف پروژه و مقایسه عملکرد 

واقعی با برنامه

پایه محاسبه شاخص های مهمی مثل 

و انحراف زمان   (CV)انحراف هزینه 

(SV) است.

Pشاخص انطباق پروژه56 roject C ompliance  Index
معیار کلی سنجش انطباق پروژه با الزامات 

فنی، مالی و زمانی مصوب
ارزیابی جامع عملکرد پروژه

شاخص پایین می تواند منجر به توقف 

پرداخت یا اقدامات اصلاحی شود

نکتهکاربردتعریفمعادل انگلیسیاصطلاحردیف

Cریسک اعتباری57 redit R isk
احتمال عدم ایفای تعهدات مالی متقاضی 

یا پروژه در سررسید مقرر

احتمال عدم ایفای تعهدات مالی متقاضی 

یا پروژه در سررسید مقرر

پایه تصمیم گیری برای سقف تسهیلات و 

تضامین است

اصطلاحات ریسک و اعتبارسنجی



Market Rریسک بازار58 isk
ریسک ناشی از تغییر قیمت ها، تقاضا یا 

.شرایط رقابتی در بازار
تحلیل پایداری درآمد پروژه

بازار ناپایدار، توان بازپرداخت را تهدید 

می کند

Execution Rریسک اجرایی59 isk
ریسک های مرتبط با تأخیر، افزایش هزینه 

یا ضعف مدیریت اجرا
شناسایی موانع عملیاتی پروژه

مستقیماً بر زمان بندی بازپرداخت اثر 

می گذارد

Liquidity Rریسک نقدینگی60 isk

ریسک عدم توانایی پروژه در تبدیل 

دارایی ها به وجه نقد برای انجام تعهدات 

کوتاه مدت

بررسی توان پوشش هزینه های عملیاتی و 

اقساط

نقدینگی پایین، خطر نکول را افزایش 

می دهد

Interest Rateریسک نرخ بهره61  R isk
ریسک تغییر نرخ بهره که بر هزینه مالی 

پروژه اثر می گذارد
مهم برای پروژه های با وام بلندمدت متغیرسنجش حساسیت پروژه به نوسانات مالی

Pریسک پروژه62 roject R isk
ریسک کلی مربوط به تحقق اهداف پروژه 

شامل مالی، عملیاتی و زمانی
تحلیل جامع ریسک پروژه

پایه طراحی اقدامات کنترل و تضمین ها 

است

Sریسک تامین مواد اولیه63 upply R isk
ریسک تأخیر یا افزایش هزینه مواد اولیه 

پروژه
ارزیابی پایداری تولید و هزینه ها

می تواند منجر به تأخیر در اجرای پروژه و 

بازپرداخت تسهیلات شود

Legal Rریسک قانونی64 isk
ریسک ناشی از تغییر قوانین، عدم رعایت 

مقررات یا دعاوی حقوقی
تحلیل اثرات حقوقی بر پروژه

ممکن است پرداخت تسهیلات یا عملیات 

پروژه را محدود کند

Cریسک نقدشوندگی وثایق65 ollateral Liquidity R isk
ریسک ناشی از عدم توان تبدیل وثایق به 

وجه نقد با حداقل افت ارزش
بررسی کیفیت تضمین ها

وثایق غیرقابل نقد شدن، خطر نکول را 

افزایش می دهد

خوش بینانه/ سناریو بدبینانه 66
Optimistic  / Pessimistic  

S cenario

بررسی عملکرد پروژه در شرایط بهتر یا 

بدتر از مفروضات اصلی

بررسی عملکرد پروژه در شرایط بهتر یا 

بدتر از مفروضات اصلی

بررسی عملکرد پروژه در شرایط بهتر یا 

بدتر از مفروضات اصلی

نکتهکاربردتعریفمعادل انگلیسیاصطلاحردیف

Operatingدرآمد عملیاتی67  Revenue
درآمد حاصل از فعالیت اصلی پروژه پیش 

از کسر هزینه ها و مالیات
برآورد توان درآمدزایی پروژه

مبنای تحلیل جریان نقدی و بازپرداخت 

است

Operatingهزینه های عملیاتی68  C osts
کلیه هزینه های مرتبط با بهره برداری از 

پروژه شامل مواد، دستمزد و انرژی
محاسبه سودآوری واقعی پروژه

برآورد غیرواقعی ریسک مالی ایجاد 

می کند

اصطلاحات مالی و تخصصی پروژه ها



Operatingحاشیه سود عملیاتی69  P rofit Marginسنجش کارایی عملیات پروژهنسبت سود عملیاتی به درآمد عملیاتی
حاشیه سود پایین، تاب آوری پروژه را 

کاهش می دهد

Nominal Cظرفیت اسمی70 apacity
حداکثر ظرفیت طراحی شده پروژه در 

شرایط استاندارد
مبنای برآورد تولید و فروش

استفاده کمتر از ظرفیت اسمی باید توجیه 

شود

Operational Cظرفیت عملیاتی71 apacity
ظرفیت واقعی قابل تحقق پروژه با در نظر 

گرفتن محدودیت های اجرایی
برآورد واقع بینانه تولید

فاصله زیاد با ظرفیت اسمی نشانه ریسک 

اجرایی است

Cنرخ بهره برداری72 apacity Utilization Rateنرخ پایین در سال های اولیه باید توجیه شودتحلیل کارایی بهره بردارینسبت تولید واقعی به ظرفیت اسمی پروژه

Cبهای تمام شده73 ost of P roduction
کل هزینه های مستقیم و غیرمستقیم تولید 

هر واحد محصول یا خدمت
تعیین قیمت فروش و سودآوری

افزایش بهای تمام شده سودآوری را تهدید 

می کند

Sقیمت فروش74 elling  P rice
قیمت عرضه محصول یا خدمت در بازار 

هدف
باید با شرایط بازار همخوان باشدبرآورد درآمد پروژه

Oتحلیل سربار75 verhead Analysis
بررسی هزینه های غیرمستقیم و سهم آن ها 

در بهای تمام شده
کنترل هزینه های پنهانکنترل هزینه های پنهان

Cساختار هزینه76 ost S tructure
ترکیب و سهم انواع هزینه های ثابت و 

متغیر پروژه
تحلیل حساسیت سودآوری

ساختار هزینه انعطاف ناپذیر ریسک پروژه 

را بالا می برد

Fixed Cهزینه ثابت77 ost
هزینه هایی که مستقل از سطح تولید ثابت 

باقی می مانند
تحلیل نقطه سر به سر

هزینه ثابت بالا ریسک عملیاتی را افزایش 

می دهد

Variableهزینه متغیر78  C ost
هزینه هایی که با تغییر حجم تولید تغییر 

می کنند
تحلیل سود در سطوح مختلف تولید

کنترل هزینه متغیر برای پایداری مالی 

حیاتی است

Net Pسود خالص79 rofit
سود باقی مانده پس از کسر کلیه هزینه ها، 

مالیات و هزینه های مالی
ارزیابی نهایی عملکرد مالی

سود خالص مثبت شرط لازم اما کافی 

برای بازپرداخت نیست

Retained Earningsسود انباشته80
بخشی از سود که در پروژه نگهداری و 

مجدداً سرمایه گذاری می شود
بررسی توان خودتأمینی پروژه

می تواند منبع بازپرداخت یا توسعه آتی 

باشد



Cتعهدات قراردادی81 ovenants
شرایط و محدودیت هایی که وام گیرنده 

باید در طول دوره وام رعایت کند

کنترل ریسک بانک و نظارت بر عملکرد 

مالی و عملیاتی وام گیرنده

تضمین تعهدات منجر به نکول فنی شود 

حتی اگر اقساط پرداخت شود

Sوام سندیکایی82 yndicated Loan  
تسهیلاتی که توسط گروهی از بانک ها به 

وام گیرنده بزرگ اعطا می شود

تأمین مالی پروژه های بزرگ با تقسیم 

ریسک بین چند وام دهنده

معمولا یک بانک به عنوان رهبر هماهنگی 

.را بر عهده دارد

Operatingتراز عملیاتی83  Balance
تفاضل درآمد عملیاتی و هزینه های 

عملیاتی در یک دوره مشخص
سنجش سلامت عملیات

تراز منفی نشانه ضعف مدل کسب وکار 

است

نکتهکاربردتعریفمعادل انگلیسیاصطلاحردیف

Market S مطالعه بازار84 tudy
بررسی و تحلیل تقاضا، عرضه و رقبا برای 

محصول یا خدمات پروژه
تعیین ظرفیت فروش و حجم بازار هدفتعیین ظرفیت فروش و حجم بازار هدف

Cتحلیل رقابت85 ompetition Analysis
شناسایی رقبا، مزیت ها و ضعف های آنها 

در بازار
تعیین موقعیت پروژه در بازار

بانک به مزیت رقابتی واقعی پروژه اهمیت 

می دهد

Demand Forecastپیش بینی تقاضا86
برآورد فروش یا مصرف کالا و خدمات 

در دوره های زمانی مشخص
پیش بینی دقیق پایه تصمیم اعتباری استمحاسبه جریان نقدی و سودآوری

Market Sتحلیل حساسیت بازار87 ensitivity Analysis
بررسی اثر تغییرات قیمت و حجم فروش 

بر درآمد پروژه
ارزیابی ریسک فروش

بیشترین اهمیت برای سناریوهای بدبینانه 

دارد

Operational Cظرفیت عملیاتی88 apacity
توان واقعی پروژه در تولید یا ارائه خدمات 

با توجه به منابع موجود
مبنای محاسبات مالی و جریان نقدی

ظرفیت عملی ملاک بانک برای پوشش 

تسهیلات است

Break-even Sنقطه سر به سر فروش89 alesتعیین حداقل فروش برای سودآوریسطح فروش لازم برای جبران کل هزینه ها
شاخص کلیدی برای تصمیم اعتباری و 

ریسک

هزینه سرمایه ای پروژه90
P roject C apita l Expenditure  

(C apEx)

هزینه های لازم برای خرید دارایی های 

ثابت و تجهیزات
تعیین نیاز تسهیلات بلندمدت

برآورد دقیق آن، تأثیر مستقیم بر بازده و 

جریان نقدی دارد

هزینه عملیاتی پروژه91
P roject Operating  C osts  

(OpEx)
محاسبه سود و جریان نقدی واقعیهزینه های جاری اجرای پروژه

کم برآوردی آن باعث ریسک نکول 

می شو

اصطلاحات امکانسنجی



Payback Periodدوره بازگشت سرمایه92
مدت زمانی که طول می کشد تا سرمایه 

اولیه پروژه بازگردد

ارزیابی جذابیت مالی و زمان بندی 

بازپرداخت

ارزیابی جذابیت مالی و زمان بندی 

بازپرداخت

Pجریان نقدی پروژه93 roject C ash Flow
ورود و خروج نقدینگی پروژه در 

دوره های مختلف
بررسی توان بازپرداخت تسهیلات

شاخص کلیدی در محاسبه نسبت پوشش 

بدهی و ریسک اعتباری است

SWOTSWOTتحلیل 94  Analysis
بررسی نقاط قوت، ضعف، فرصت ها و 

تهدیدهای پروژه

شناسایی عوامل داخلی و خارجی مؤثر بر 

موفقیت پروژه

نشان دهنده تحلیل جامع ریسک و پتانسیل 

پروژه است

PESTELPES تحلیل 95 TEL  Analysis
بررسی عوامل سیاسی، اقتصادی، 

اجتماعی، فناوری، محیطی و قانونی
 ارزیابی محیط کلان تأثیرگذار بر پروژه

بانک به شناسایی ریسک های محیطی 

حساس است

Return on Investment (ROشاخص بازده سرمایه96 I)
نسبت سود خالص به کل سرمایه گذاری 

انجام شده
سنجش بازدهی مالی پروژه

ROI کمتر از حد مطلوب، پروژه را 

پرریسک می کند

Return on Operatingشاخص بازده سرمایه عملیاتی97  C apita l
نسبت سود عملیاتی به سرمایه در گردش 

پروژه
ارزیابی بهره وری سرمایه جاری

شاخص مهمی برای محاسبه توان 

بازپرداخت است

Break-even Analysisتحلیل نقطه سر به سر98
تعیین میزان فروش یا تولید لازم برای 

جبران کل هزینه ها

رتعیین میزان فروش یا تولید لازم برای 

جبران کل هزینه ها

شاخص کلیدی برای مدیریت ریسک 

مالی است

Cهزینه سرمایه99 ost of C apita lتعیین نرخ تنزیل برای محاسبه هزینه فرصت سرمایه گذاری در پروژهNPV
نرخ بالاتر، پروژه را کم جذاب نشان 

می دهد

Pشاخص سودآوری100 rofitability Index(P I)
نسبت ارزش فعلی جریان های نقدی 

ورودی به سرمایه گذاری اولیه

رتبه بندی پروژه ها در شرایط محدودیت 

منابع مالی

 باشد پروژه از نظر 1 بزرگتر از PIاگر 

.مالی قابل قبول است


